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Ao longo dos meses de abril e maio, 0 setor financeiro anunciou mais uma
série de medidas voltadas a amenizar os impactos da crise da pandemia de
coronavirus sobre a economia. Este texto é uma atualizacdo das Notas Técnicas
225" e 2342, e apresenta as diversas acdes recentemente adotadas no ambito do
Sistema Financeiro Nacional (SFN), com destaque para as ultimas determinacdes
do Banco Central e do Conselho Monetario Nacional, que visam oferecer maior
liquidez ao sistema; a autorizacdo de compra, pelo BC, de titulos publicos e
privados em mercado secundario; e as novas linhas de crédito do BNDES e da
Caixa Econdmica Federal. Também apresenta a nova linha de crédito aprovada
pelo Senado no ambito do Programa Nacional de Apoio as Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte (Pronampe), além da decisdo do Copom de reduzir,

mais uma vez, a taxa Selic.

Este texto estd em constante atualizacdo e sera alterado conforme a

divulgacao de novas medidas pelos integrantes do SFN.

! Nota Técnica n° 225 - Medidas emergenciais adotadas pelo Sistema Financeiro Nacional devido a
pandemia do coronavirus - Covid 19
2 Nota Técnica n° 234 - Medidas emergenciais adotadas pelo Sistema Financeiro Nacional devido a
pandemia do coronavirus - Covid 19



Revista Ciéncias do Trabalho n. 17
Dossié Covid-19
ISSN 2319-0574

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Comité de Politica Monetaria (Copom)

Em 08 de maio de 2020, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em mais 0,75 ponto percentual, fixando-a em
3,0% ao ano. Este é o menor percentual estipulado desde 1999, quando entrou em
vigor o regime de metas de inflacdo. Em marco, o Copom ja havia reduzido a Selic
em 0,50 p.p. e, segundo pesquisa Focus, a expectativa do mercado para o proximo

corte era de 0,50 p.p.. Assim, a reducéo de 0,75% surpreendeu o0s analistas.

A decisdo do Copom baseia-se em um cenario de aprofundamento da crise
global em funcdo da pandemia, com queda nos precos das commodities,
volatilidade dos ativos financeiros e, para as economias emergentes, a saida de

capitais em volume superior ao verificado em momentos anteriores.

Os cortes na taxa de juros béasica da economia reduzem o montante gasto
pelo governo brasileiro com juros da divida publica e liberam espago no orcamento

para aplicacdo emergencial em areas prioritarias durante a crise.

Resolucdes e Circulares do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco
Central

Em 16 de marco de 2020, o Conselho Monetario Nacional (CMN) anunciou
duas medidas no ambito do sistema financeiro nacional, visando amenizar os efeitos
da pandemia: a primeira (Resolucdo 4.782) busca facilitar a renegociacdo de
operacOes de créditos de empresas e de familias; a segunda (Resolucdo 4.783)
amplia a capacidade de utilizacdo de capital dos bancos, de modo a proporcionar
melhores condi¢cdes para a realizacdo das renegociacdes previstas na Resolucao
4.782.

Resolucdo 4.782: Ao contratar uma operacdo de crédito, € necessario
gue os bancos a caracterizem em determinado grau de risco e, assim,
definam o nivel de provisionamento, de acordo com as regras estabelecidas
na Resolucédo 4.557/2017, que dispbe sobre a estrutura de gerenciamento
de riscos e de capital dos bancos. Normalmente, quando uma divida é

renegociada, 0os bancos reclassificam o risco da operagéo e elevam o nivel
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de provisionamento. A primeira medida anunciada pelo CMN dispensa as
instituicbes bancérias da exigéncia de aumentar o provisionamento para
essas renegociacdes. No entanto, essas renegociagbes nédo poderdao ser
aplicadas nas operagdes: “l) ja caracterizadas como ativos problematicos na
data de publicacdo desta Resolucéo, ou II) com evidéncia de auséncia de
capacidade financeira da contraparte para honrar a obrigacdo nas novas
condi¢cbes pactuadas”. Ou seja, clientes inadimplentes ou que ndo possuam
capacidade financeira para pagar o crédito recebido ndo faréo jus a medida.
O Banco Central estima que R$ 3,2 trilhdes de créditos sejam qualificaveis a

se beneficiar dessa deliberagao.

Resolucdo 4.783: A resolucdo propde reducdo do Adicional de
Conservacao de Capital de 2,5% para 1,25% por um ano, o0 que, segundo 0
CMN, ampliaria a folga de capital para as instituicbes financeiras e lhes
daria mais espaco para a manutengao ou ampliagéo do fluxo de concessoes
de crédito. Esse adicional de capital corresponde a uma parte dos recursos
gue os bancos precisam manter para garantir sua solvéncia e a estabilidade
do sistema financeiro. De acordo com o Conselho Monetario, a reducéo do
percentual exigido ampliaria a capacidade de concessdo de crédito do
sistema financeiro em aproximadamente R$ 637 bilh6es. Ap6s um ano — e
até 31 de marco de 2022 -, o Adicional de Conservacdo de Capital sera

gradualmente restabelecido ao patamar de 2,5%.

Ao delimitarem acesso a quem pode renegociar o crédito nesse periodo, as

medidas apresentadas pelo CMN atingem somente parte da populacdo e das

empresas. Segundo a nota do Banco Central, somente se beneficiardo dessa

medida aqueles que possuem “boa capacidade financeira e mantém operacdes de

crédito regulares e adimplentes em curso”. Assim, justamente os grupos que terao

os fluxos de caixa mais atingidos pela paralisia abrupta da economia - ou seja,

familias de baixa renda e sem trabalhos formais, além de micro, pequenas e médias

empresas - ndo serdo amparadas pelas medidas.

Posteriormente, em 23 de marco de 2020, o CMN e o BC anunciaram um

novo pacote de medidas, com potencial para elevar em R$ 1,2 trilhdo a liquidez do

Sistema Financeiro Nacional. De acordo com o BC, “o objetivo é garantir que as
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instituicdes financeiras tenham recursos para atender as demandas do mercado”®. O
pacote contempla também liberacdo de capital bancario que gera potencial de
expansdo de 1,16 trilhdo no volume de crédito na economia. Em sintese, foram as

seguintes as determinacoes:

- Reducdo das exigéncias de depdsitos compulsérios: a aliguota dos
depodsitos compulsérios sobre recursos a prazo cai de 25% para 17%,

liberando R$ 68 bilhdes para empréstimos e financiamentos.

- Novo depésito a prazo, com garantias especiais (NDPGE): nova opc¢ao de
captacdo de recursos acessivel a todas as instituicdes financeiras associadas
ao Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nesta modalidade, os bancos podem
captar recursos de maior volume com a cobertura do FGC. O depdsito deve ter
valor minimo de emissao de R$ 1.000.000,00 e prever prazo minimo de doze
meses e maximo de vinte e quatro meses, sendo vedado o resgate antecipado.
O BC estima que essa medida possa gerar um potencial de elevacdo do
crédito de R$ 200 bilhdes.

- Flexibilizacdo de regras da LCA: Flexibilizacao das regras de aplicacdo dos
recursos captados pelos bancos por meio de Letras de Crédito ao Agronegocio

(LCA), aumentado em R$ 6,3 bilhdes o potencial de crédito ao segmento.

- Empréstimo com lastro em titulos de divida privada (debéntures): O BC
passa a ter a possibilidade de conceder empréstimos a instituicdes financeiras
garantidos em debéntures adquiridas pelos bancos entre 23 de marco e 30 de
abril de 2020. O objetivo da linha é prover liquidez ao mercado secundario de
divida coorporativa, garantindo condigbes para que os bancos mantenham
operacdes no mercado. O potencial de liberacdo de recursos € de R$ 91

bilhdes, segundo o BC.

- Maior possibilidade de os bancos recomprarem suas proprias letras
financeiras: os maiores bancos poderdo recomprar maior volume de suas
préprias letras financeiras. O percentual de recompra permitido passou de 5%
para 20%, com potencial adicional de recompra de R$ 30 bilhdes. Essa medida

decorre da necessidade de muitos fundos de mercado de converter seus
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papéis em dinheiro, neste momento. Com maior possibilidade de compra por

parte dos bancos, havera maior vazao na venda desses papéis.

- Overhedge de investimentos em participacdes no exterior: Os bancos
ficam desobrigados de deduzir do seu capital os efeitos tributarios das
operacOes de overhedge (mecanismo de protecdo contra a variacdo cambial)
em investimentos em participacdes no exterior. De acordo com o BC, a medida
garantira uma folga de capital de R$ 46 bilhdes, que permitiria uma expanséo

de R$ 520 bilhdes em operacdes de crédito.

- Operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais:
O BC vai atuar como doador de recursos as instituicdes financeiras por meio
de operacbes compromissadas com titulos publicos federais, por prazo de até
um ano. O objetivo é garantir liquidez em longo prazo, em contraposi¢cdo a

demanda por liquidez em curtissimo prazo por parte de familias e empresas.

- Reducao do spread do nivelamento de liquidez: Esse spread funciona
como taxa punitiva, a ser paga pelas instituicdes financeiras ao final do dia,
para equacionar desequilibrios momentaneos de liquidez. Com a reducéao,

diminui o impacto do risco operacional causado pelo atual momento de crise.

- OperacOes de empréstimos a instituicdes financeiras por meio de
emissao de Letras Financeiras Garantidas: a resolucdo 4.795/2020 autoriza
o BC a conceder empréstimos aos bancos, tendo como garantia as carteiras
de crédito dessas instituicdes. Segundo o BC, para essa operagédo, um amplo
conjunto de ativos de natureza crediticia integrantes da carteira das instituicoes
bancérias podera ser utilizado como garantia, como, por exemplo, 0os créditos
com niveis de risco avaliados em AA, A e B, mediante exigéncia de garantia
em valor superior ao do empréstimo, de forma proporcional ao risco das

operagOes de crédito ofertadas em garantia.

O Banco Central ainda anunciou que h& outras medidas em fase de
elaboracao - como a liberacdo de compulsorio e o direcionamento de novos créditos
as pequenas e médias empresas (PMES) -, que serdo detalhadas nos proximos

dias. A seguir, apresenta-se um quadro resumo das medidas ora adotadas pela
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autoridade monetaria em comparagdo com as implantadas na crise internacional de

2008:
. Montante envolvido
M Ed Ida 2020 2008

Liberacdo de liguidez
Compulsério + Liguidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi -
Liberacio adicional de compulsdria RS 68 bi RS 82 bi
Flexibilizacio da LCA RS 2,2 bi -
Empréstimo com lastra em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
MNova DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi -
Total RS 1216,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,5%

Liberacdo de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducio do ACCP RS 637 bi -
Total R$ 1157 bi -
% do PIB 15,8% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuacio ** RS 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de ddlar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%

Fonte: Banco Central do Brasil

Nota: (*) impacto potencial sobre o crédito; (**) volume de crédito potencialmente beneficiado

No geral, as medidas adotadas elevam a capitalizacdo e a liquidez das
instituicbes financeiras, aumentando os montantes de recursos disponiveis para
potencial utilizacdo em operacdes de crédito, de modo a contribuir para a travessia
deste momento tdo conturbado. No entanto, faltam mecanismos que assegurem que
esses recursos cheguem, de fato, a quem mais necessita como as micro, pequenas
e médias empresas, que tendem a perder fatias substanciais de seus faturamentos
e terdo grandes dificuldades em honrar seus compromissos com folha de
pagamento, fornecedores, tributos, etc. Seria fundamental que o Banco Central
estabelecesse a obrigatoriedade de que os recursos liberados fossem efetivamente
aplicados pelos bancos nos segmentos prioritarios, caso contrario ha grande risco

de que toda essa liquidez fique “empocada” nos caixas das instituicdes financeiras.

- Flexibilizag@o do horério de atendimento das agéncias bancarias:
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Ainda no ambito do BCB, em 19 de marco, a Circular 3.991 alterou as
exigéncias sobre o horario de atendimento das agéncias bancarias e demais
instituicbes autorizadas a funcionar enquanto perdurar a pandemia do coronavirus.
A medida dispensa a comunicacdo antecipada sobre mudancas no horario de
funcionamento, além de estabelecer que bancos multiplos com carteira comercial,
bancos comerciais e caixas econ6micas estdo dispensados do cumprimento, nas
agéncias, de horéario obrigatoério e ininterrupto, conforme estipulado na Resolucao
2.932, de 28 de fevereiro de 2002. A resolucdo definia que o horario minimo de
expediente para o publico deveria ser de cinco horas diarias ininterruptas, com
atendimento obrigatério no periodo entre 12:00 e 15:00 horas. Os bancos estao,

portanto, momentaneamente liberados dessa exigéncia.

A circular também determina que as instituicbes devem colocar aviso em
local visivel em suas dependéncias, além de comunicar aos clientes, pelos diversos
canais disponiveis, o horario de atendimento, os limites no nimero de usuarios nas
unidades bancarias e outras medidas adotadas, visando evitar aglomeracao de

pessoas.

-Resolucéo 4.805, de 23 de abril de 2020:

O CMN autorizou os bancos a captarem recursos via Depdésitos a Prazo com
Garantia Especial (DPGE) de outras instituicdes financeiras. O novo DPGE sera um
titulo emitido pelas instituicdes financeiras e pode alcancar o valor total do seu
patrimonio, limitado a R$ 2 bilh6es. O Fundo Garantidor de Crédito (FGC) dara
garantia até o valor madximo de R$ 400 milhdes nas operacdes cujo titular do crédito
seja instituicdo associada ao FGC e de R$ 40 milhfes para os demais titulares.
Anteriormente, esse titulo poderia ser adquirido somente por pessoas fisicas e

investidores institucionais.

Segundo o BC, essa medida visa facilitar o fluxo de recursos entre os bancos
e mitigar os efeitos da Covid-19 sobre a economia real. A medida tem vigéncia
imediata.

Emenda Constitucional n° 106 (EC 106) e a autorizacdo de compra de titulos
publicos e privados pelo Banco Central no mercado secundéario
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No dia 07/05/2020, o Congresso Nacional promulgou a Emenda
Constitucional n° 106, originalmente conhecida como Proposta de Emenda a
Constituicdo 10 de 2020, a chamada de PEC do “orgcamento de guerra”, que havia
sido aprovada no dia 03/04 na Camara dos Deputados seguindo posteriormente ao
Senado, onde passou por alteracdes e por isso retornou a Camara dos Deputados

que a aprovou nesta semana.

A EC 106 permite a separacdo do orcamento e dos gastos realizados para o
combate a pandemia de coronavirus do orcamento geral da Unido, deixando claro
gue estes gastos extraordinarios realizados em funcdo da pandemia ndo estardo
sujeitos aos limites das regulamentacdes e leis fiscais a que o orgcamento publico é
submetido em condicbes de normalidade. Além disso, a EC também autoriza o
Banco Central do Brasil, durante o periodo de calamidade publica, a comprar e
vender titulos publicos e privados no mercado secundario. Em palavras simples, o
BC passa a poder absorver titulos do Tesouro Nacional ou titulos de empresas
privadas que hoje encontram-se na carteira de ativos dos bancos e fundos de

investimento.

Muitos destes titulos privados podem ser problematicos e com alto risco de
inadimpléncia, na medida em que a grave situacdo econbmica a que muitas
empresas estdo submetidas pode leva-las a impossibilidade de honrar
compromissos com seus credores. Nesse sentido, a medida é uma espécie de
socializacdo dos riscos e prejuizos de ativos que hoje estdo em posse de bancos e

fundos e passaréo a ser absorvidos pelo Banco Central do Brasil.

A paralisia econémica decorrente da pandemia de Covid-19 gera perda
abrupta de receitas, notadamente das micro, pequenas e medias empresas
pertencentes aos segmentos de comércio e servi¢os, que ndo contam com sobras
de caixa ou lucros acumulados para atravessar os préximos meses. Ocorre que
muitas dessas empresas emitem titulos de divida privada para se financiar e
vendem esses titulos no mercado, principalmente para os bancos, que, por sua vez,
passam a carrega-los em seus ativos. Na atual conjuntura, esses ativos sofrem
enorme desvalorizacdo, o que aumenta o risco dos proprios bancos que possuem
esses papéis em suas carteiras, em especial dos pequenos e médios, que estédo

mais expostos aos titulos de empresas de menor porte. Essa situacdo pode levar
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segmentos do mercado financeiro a crise, dado que 0s menores bancos néo
conseguiriam mais captar recursos no mercado (por exemplo, no mercado
interbancéario), ndo teriam condicbes de seguir concedendo crédito e, no limite,
poderiam ficar insolventes. Como esses bancos concedem crédito a nichos
especificos de mercado, uma crise nesse segmento poderia agravar a crise
econdmica geral das empresas, gerando maiores dificuldades em relagdo ao
emprego e a renda.

A atuacdo do BCB como “absorvedor de ultima instancia”, tanto de titulos

publicos quanto de titulos privados, teria potencial para amenizar esse risco.

No que diz respeito aos titulos publicos, € importante que uma instituicdo do
porte do BC garanta a demanda, de modo a diminuir a curva de juros de longo
prazo, medida que reduz o custo do dinheiro e libera espa¢o no orcamento publico,
além de assegurar juros menores para seu préprio financiamento. Esse é um passo
fundamental, sobretudo diante da necessidade de endividamento do governo para a
adocdo das medidas necessarias para mitigar os impactos econdmicos da

pandemia.

No que tange aos titulos privados de empresas em posse dos bancos, o
Banco Central emitiria moeda para compréa-los, reduzindo a percepc¢ao de risco, 0
que, de um lado, destravaria o mercado interbancario e, de outro lado,

disponibilizaria recursos para elevar os empréstimos necessarios a retomada

econdmica.

No entanto, da forma como foi aprovada inicialmente na Camara dos
Deputados, a proposta ndo era capaz de cumprir os objetivos de assegurar a
estabilidade do sistema financeiro e destravar os mercados de crédito, uma vez que
nao previa contrapartidas a serem cumpridas pelos bancos beneficiados pela
medida, o que poderia levar a utilizacdo indevida dos recursos injetados pelo BCB.
As alteracbes efetuadas pelo Senado, estabelecendo novas exigéncias e

contrapartidas, contribuiram para a melhoria do texto original.

Além disso, o Senado limitou a possibilidade de compras pelo BC,
restringindo-as a titulos de menor risco. Com o novo texto, o BC podera comprar

apenas titulos que tenham classificacdo de risco equivalente, no minimo, a BB- e
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gue Ihe sejam conferidas por, pelo menos, uma das trés maiores agéncias
internacionais de classificacdo de risco. Também foi estipulada a preferéncia por

compra de titulos emitidos por micro, pequenas e médias empresas.

O Senado determinou, ainda, que o BC devera publicar diariamente as
operacgOes realizadas e suas condi¢cdes (juros, valores, prazos etc.) e que o
presidente do BC tera que prestar contas ao Congresso Nacional, a cada 30 dias,

sobre o conjunto das operacgdes realizadas.

Por fim, foi definido que o BC devera editar regulamentacdo prevendo as
contrapartidas a serem exigidas das instituicbes financeiras beneficiadas pela
compra de titulos. Entre as contrapartidas, deverdo constar proibicbes de
pagamento de dividendos superiores ao minimo estabelecido em lei ou no estatuto
social da empresa e de elevacdo da remuneracao fixa e variavel dos diretores e

membros do Conselho de Administracdo das instituicdes financeiras beneficiadas.

O texto final foi aprovado por nova votacdo na Camara dos Deputados e,
entédo, foi promulgada a Emenda Constitucional n°® 106/2020.

Banco Central e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES)

No dia 03 de abril, o Banco Central divulgou a Medida Proviséria 944 (MPV
944) - Plano Emergencial de Suporte a Empregos (PESE) -, que trata da linha de
crédito extraordinario para o financiamento da folha de pagamento, programa que ja
havia sido anunciado no dia 27 de marco de 2020 e mencionado na NT* anterior.
Em resumo, sdo as seguintes as determinac¢des da MPV 944:
- Linha de crédito voltada a empresarios, sociedades empresarias e
sociedades cooperativas com faturamento entre R$ 360 mil e R$ 10 milhdes
(pequenas e médias empresas), excetuadas as sociedades de crédito.
Segundo o governo, ha cerca de 1,4 milhdo de empresas enquadradas nessa

faixa, que empregam cerca de 12,2 milhdes de pessoas;

* NT 234 - Medidas emergenciais adotadas pelo Sistema Financeiro Nacional devido a pandemia do
coronavirus - Covid 19
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- A linha de crédito é destinada exclusivamente ao financiamento da totalidade
da folha de pagamento do contratante, por dois meses e limitada ao valor de

dois salarios minimos por empregado;

- Para o acesso a linha de crédito, o contratante devera ter sua folha de

pagamento processada por uma instituicdo financeira participante;
- A contratante devera:

o fornecer informacdes veridicas;

o nao utilizar os recursos para finalidades distintas do pagamento de
seus empregados; e

o néo rescindir, sem justa causa, o contrato de trabalho de seus
empregados no periodo compreendido entre a data da contratacdo da
linha de crédito e o sexagésimo dia apdés o recebimento da ultima

parcela;

-O ndo cumprimento de uma dessas obrigacbes implica o vencimento

antecipado da divida;
- Nas operacdes de crédito contratadas no ambito do Programa:

o 15% do valor de cada financiamento serd custeado com recursos
préprios das instituicdes financeiras participantes; e
o 85% do valor de cada financiamento serd custeado com recursos da

Unido alocados no Programa,;

- O risco de inadimplemento das operacfes de crédito e as eventuais perdas
financeiras decorrentes serdo suportados na mesma proporcdo da

participacao;

- As instituicbes financeiras participantes poderdo formalizar operagcbes de
crédito no ambito do Programa até 30 de junho de 2020, observados o0s

seguintes requisitos:

o taxa de juros de 3,75% ao ano sobre o valor concedido;

o prazo de 36 meses para 0 pagamento; e

o caréncia de 6 meses para inicio do pagamento, com capitalizagdo de
juros durante esse periodo;
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- Para fins de concesséao de crédito no ambito do Programa, as instituices
financeiras participantes observardo politicas proprias de crédito e poderdo
considerar eventuais restricbes em sistemas de protecdo ao crédito na data da
contratacao e registros de inadimpléncia no sistema de informacdes de crédito

mantido pelo BCB nos seis meses anteriores a contratacao;

- Empresas em débito com a seguridade social ndo poderdo participar
do Programa;

- Na hipétese de inadimplemento do contratante, as instituicdes
financeiras participantes fardo a cobranca da divida em nome préprio, em
conformidade com as suas politicas de crédito, e recolherdo os valores
recuperados ao BNDES, que os restituira a Unido;

- As instituicbes financeiras participantes arcardo com todas as

despesas necessarias para a recuperacao dos créditos inadimplidos;

- Ato do Conselho Monetario Nacional estabelecera mecanismos de controle e
afericdo de resultados quanto ao cumprimento e os limites, as condi¢des e 0s

prazos para a realizacdo de leildo dos créditos remanescentes;

- Os recursos séo de titularidade da Unido e serdo remunerados, pro
rata die:
| - pela taxa média referencial da Selic, enquanto mantidos nas
disponibilidades do BNDES; e
Il - pela taxa de juros de 3,75% ao ano, enquanto aplicados nas

operacdes de crédito contratadas no ambito do Programa,;

- O BNDES atuard, a titulo gratuito, como agente financeiro da Uni&o no
Programa, e, na condicdo de agente financeiro da Unido, lhe cabera:

o realizar os repasses as instituicbes financeiras que protocolarem no
BNDES operacfes de crédito a serem contratadas no ambito do
Programa;

o receber os reembolsos de recursos das instituicbes financeiras
participantes decorrentes dos repasses;

o repassar a Unido, no prazo de 30 dias, contado da data do recebimento,

os reembolsos de recursos recebidos; e
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o prestar as informacdes solicitadas pela Secretaria do Tesouro Nacional
da Secretaria Especial de Fazenda do Ministério da Economia e pelo

Banco Central do Brasil;

- Os eventuais recursos aportados no BNDES pela Unido e ndo repassados as
instituicbes financeiras participantes para o Programa até o término do prazo
para formalizacdo dos contratos serdo devolvidos a Unido no prazo de trinta
dias;

- Na hipotese de a operacdo de crédito protocolada no BNDES estar
enquadrada nos requisitos formais do Programa, ndo havera clausula del
credere nem remuneracao as instituicdes financeiras participantes, o risco de
crédito da parcela das operacdes de crédito lastreadas em recursos publicos

ficara a cargo da Unido.

- O BNDES néao se responsabilizara pela solvabilidade das instituicdes
financeiras participantes nem pela sua atuacao na realizagcdo das operacoes
de crédito;

- Cabera ao BNDES informar a Unido os dados relativos as operacdes de
crédito lastreadas em recursos publicos realizadas no ambito do Programa
com vistas ao seu encaminhamento ao liquidante, ao interventor ou ao juizo

responsavel ou, ainda, a cobranca judicial dos valores envolvidos;

- As receitas provenientes do retorno dos empréstimos a Unido seréo
integralmente utilizadas para pagamento da divida publica de responsabilidade

do Tesouro Nacional;

- Compete ao Banco Central do Brasil fiscalizar o cumprimento, pelas
instituicbes financeiras participantes, das condi¢cdes estabelecidas para as
operacdes de crédito realizadas no ambito do Programa Emergencial de

Suporte a Empregos.

- O Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil, no ambito
de suas competéncias, poderdo disciplinar 0os aspectos necessarios para
operacionalizar e fiscalizar as instituicbes financeiras participantes quanto ao

disposto na Medida Provisoria.
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Como mencionado na NT anterior, as medidas ainda s&o insuficientes para
reverter o grave quadro de congelamento da demanda, que atinge, principalmente,
0 setor de comércio e servigos.

Em primeiro lugar, estdo excluidas da linha de crédito as microempresas
(MEs) com faturamento entre R$ 81 mil e R$ 360 mil anuais e os
microempreendedores individuais (MEIs), cujo faturamento méaximo é de R$ 81
mil/ano®. Além disso, a despeito dos seis meses de caréncia para 0 pagamento, o
pequeno empresario podera temer a tomada de novos empréstimos frente as
incertezas sobre as possibilidades de pagamento da divida no futuro. Dados
divulgados no site do BC® confirmam essa previsdo, ao revelar que o programa
financiou apenas R$ 1,438 bilhdo no primeiro més, abrangendo 61.657 empresas,
muito aguém dos R$ 20 bilhdes inicialmente estimados.

Neste momento, o instrumento adequado seria a concessdo de empréstimos
a fundo perdido (subveng&o), ou seja, empréstimos nao-reembolsaveis, a serem
concedidos pelo Tesouro e pelas instituicdes financeiras. Outra alteracdo necessaria
ao programa seria a ampliacdo do periodo de cobertura dos salarios e da
manutencdo do emprego. O empréstimo, como anunciado, sugere a cobertura de
apenas duas folhas de pagamento, tempo insuficiente para atravessar o periodo
mais intenso de congelamento da demanda e oferecer maior tranquilidade aos

trabalhadores dessas empresas.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL (BNDES)
Até o dia 2 de abril, 0 BNDES anunciou dois blocos de medidas pontuais para
fazer frente a crise: parte no dia 22 de marco e parte no dia 27 — com detalhamento
no dia 29 do mesmo més.
No dia 22, o presidente do Banco, Gustavo Montezano, apresentou um

pacote de R$ 55 bilhdes, dividido em quatro pontos:

® Foi aprovada no Congresso Nacional a garantia de renda basica de cidadania emergencial,
extensivel a informais, desempregados e microempreendedores individuais (MEI), porém, com
limitacdo de faturamento de R$28mil ao ano. A partir desse valor, hd um vacuo de protecéo para este
segmento.

® Dados atualizados no dia 11 de maio, em https://www.bcb.gov.br/app/pese/
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1. Transferéncia de recursos do Fundo PIS-Pasep para o Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), no valor de R$ 20 bilhdes. Segundo o banco, o

Ministério da Economia fara a gestédo e o direcionamento desses recursos;

2. Suspenséao temporaria de pagamentos de parcelas de financiamentos diretos
para empresas, no valor de R$ 19 bilhdes — com suspenséo integral de juros

e principal por seis meses;

3. Suspensdo temporaria de pagamentos de parcelas de financiamentos
indiretos para empresas, no valor de R$ 11 bilhdes — com suspenséao integral

de juros e principal por seis meses;

4. Ampliacdo do crédito para micro, pequenas e médias empresas (MPMES),
por meio dos bancos parceiros, no valor de R$ 5 bilh6es. Com relacédo as
condices de crédito, havera caréncia de até 24 meses e prazo total para o
pagamento de até 60 meses. O limite de crédito serd de R$ 70 milhdes por

beneficiario.

Segundo o0 banco, essas medidas atingiriam 150 mil empresas, que
empregam dois milhdes de trabalhadores. Por fim, houve a indicacdo de que
estavam sendo estudadas — e em breve seriam divulgadas - medidas especificas
para alguns setores, como companhias aéreas, turismo, bares e restaurantes, além
de estados e municipios.

Ha que se destacar que os valores anunciados séo inferiores a desembolsos
efetuados em momentos anteriores. O ideal é que haja elevacdo no volume de
recursos oferecidos. Ademais, o governo tem enfatizado que tais medidas tém
carater temporario e pontual. Na realidade, os investimentos do BNDES vinham em
declinio nos ultimos anos, indicando
mudanca no papel da instituicdo. Em periodos de emergéncia sanitaria como o
atual, e também no pos-crise, seria fundamental que o BNDES retomasse seu papel
de indutor de investimentos, ja que a economia brasileira estara extremamente
fragilizada e seréo essenciais instrumentos de politica publica que possam contribuir
para um processo de reconstrugdo econdmica e social.

No dia 27, o proprio presidente Montezano - acompanhado do presidente da
Caixa Econdmica Federal, Pedro Guimarées, e do presidente do Banco Central,

Roberto Campos Neto - detalhou o segundo pacote de medidas. A primeira, ja
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mencionada anteriormente, trata da linha de crédito extraordinario para financiar
folha de pagamento de empresas, da ordem de R$ 40 bilhdes. A segunda, da ordem
de R$ 2 bilhdes, destina-se ao setor da saude, disponibilizando crédito para leitos
emergenciais; infraestrutura de saude em locais com mais caréncia; producao,
importacdo ou comercializacdo de respiradores, mascaras, monitores; e adaptacao
de linhas de producgéo para a saude. Essa linha tera menor exigéncia de garantias e
podera financiar até 100% do valor total da operacdo. Além disso, o programa
flexibiliza garantias para operagoes até R$ 75 milhdes, tem taxas limitadas a TLP +
5,26% ao ano, caréncia do principal de até dois meses e prazo total de até 60
meses.

Ainda no dia 27, foram anunciadas medidas que estdo sendo preparadas
para estados, municipios e setor aéreo. No caso de estados e municipios,
Montezano salientou que qualquer medida depende da aprovacéo do Projeto de Lei
149/2019 e inclui provimento de recursos de médio e longo prazo. Quanto ao setor
aéreo, houve maior detalhamento das propostas no dia 29 de marco, quando se
explicitou que os recursos disponibilizados seriam voltados para investimentos
exclusivos no Brasil e relacionados a manutencdo da atividade e apoio a
fornecedores. A ideia é que as linhas atinjam as empresas até o final de abril e que
credores e acionistas sejam parte da solucdo, uma vez que a oferta de crédito ndo
sera destinada ao pagamento de obrigacfes financeiras.

A formatacao dessa ultima medida ainda esta em curso, mas o banco prevé
emissdo de debéntures conversiveis ou outro instrumento de renda fixa (a taxas
competitivas), complementadas por instrumentos de equity, caréncia de 24 meses e
prazo total de até 60 meses. A intencdo € que essa operacao nao seja subsidiada,
isto é, nenhum custo de administracdo sera cobrado pelo banco.

Um ponto a se destacar da fala de Montezano refere-se a participagdo da
BNDESPar como brago de investimento do banco. Se no anuncio do dia 22, o
presidente do banco se “vangloriou” do valor da venda das ag¢des da Petrobras -
alegando que o montante arrecadado havia permitido que o banco tivesse recursos
para as medidas entdo anunciadas —, ao ser indagado no dia 29 se a BNDESPar

poderia voltar a ter uma politica de investimento mais agressivo para “salvar”
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empresas da quebradeira, Montezano respondeu que esse processo seria “natural’
devido a necessidade de politica anticiclica’.

No dia 07 de maio, foi lancada a chamada publica no valor de R$ 4 bilhdes
para selecdo de fundos de crédito voltados a micro e pequenas empresas e
microempreendedores individuais. A intengdo do banco seria de “prover
financiamento a empresas com pouco ou nenhum acesso a crédito bancério, além
de aumentar a oferta de canais de financiamento e estimular ainda mais a
concorréncia entre agentes”. Segundo o BNDES, tal medida tem o potencial de
atingir até 100 mil empresas.

Esse financiamento estard disponivel a qualquer empreendedor que tiver
acesso a um meio de pagamento, mesmo que ndo bancério, como fintechs, canais
eletrbnicos e redes de prestacao de servico ja existentes e que tenham acesso a
‘maquininhas”, sites de vendas ou outras tecnologias.

Os fundos terdo dois tipos de foco: originadores de créditos e PMEs e sua
selecdo serd baseada na oferta de melhores condicbes para o tomador, como
menor custo e maior prazo de financiamento.

O limite do crédito € de até R$ 200 mil por cliente e, pelo menos, dois ter¢cos
das operacdes devem ter prazo igual ou superior a nove meses (incluindo 60 dias
de caréncia). Para participar da selecéo, os fundos deverao ter capital minimo de R$
100 milhdes e os recursos deverdo, obrigatoriamente, ser aplicados em empresas
no Brasil. O BNDES podera ter uma participacdo de até 90% do capital de cada
fundo via BNDESPAR.

Serao selecionados 10 fundos para participar dessa iniciativa e a data limite
para a inscricdo dos interessados em obter investimentos do banco €& 03 de junho.
Em entrevista ao canal do BNDES?, o diretor de Participacbes, Mercado de Capitais
e Crédito Indireto do BNDES, Bruno Laskowsky, salienta que as operagfes devam
ocorrer a partir do fim de junho e comeco de julho, o que indica que os créditos nédo

chegardo as méaos das empresas no atual estagio da pandemia.

" No dia 22, Montezano anunciou gue ndo haverd suspensédo das devolu¢des dos recursos ao
Tesouro Nacional e que os R$ 17 bilhdes programados permanecem como meta para este ano.
Nessa linha, apesar do non sense do anuncio, desnecessario ponderar que, se as devolugdes de
recursos do BNDES para o Tesouro Nacional ndo tivessem sido adiantadas, esses recursos
poderiam ser disponibilizados com maior agilidade neste momento.

® https://www.youtube.com/watch?v=aQiPKbiROOY
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PRONAMPE - Linha de Crédito para Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte

O substitutivo ao PL que trata do Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe), PL 1282-A, foi
aprovado na Camara dos Deputados em 23 de abril e, no Senado, em 24 de abril.
Neste momento, o PL aguarda, san¢éo presidencial.

O foco do projeto € a criagdo, no contexto da pandemia de Covid-19, de linha
de crédito de cerca de R$ 13,6 bilhdes voltada a negocios de pequeno porte, com
faturamento de até R$ 360 mil anuais, no caso de microempresas, e de até R$ 4,8
milhdes anuais, no caso de empresas de pequeno porte. Cabe lembrar que a MP
944, que trata do crédito para folha de pagamento as pequenas e médias empresas,
excluia do programa as microempresas com faturamento de até R$ 360 mil.

Instituicbes como Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Banco da
Amazobnia, Banco do Nordeste, cooperativas de crédito e bancos cooperativos
operacionalizardo a nova linha de crédito, que tera cobertura de até 85% pelo Fundo
Garantidor de Operacfes — FGO, com limite de R$ 15,9 bilhdes.

O empréstimo concedido podera ser de até 30% do faturamento da empresa,
conforme declarado em 2019 a Receita Federal. Para empresas com até um ano de
funcionamento, o empréstimo sera de até 50% de seu capital social ou de 30% da
meédia de seu faturamento mensal apurado, o que for mais vantajoso.

O empréstimo contara com oito meses de caréncia para inicio do pagamento.
Porém, sobre esse periodo, serdo aplicados juros equivalentes a Taxa Selic
(atualmente de 3,75% a.a). Apos o periodo de caréncia, inicia-se o prazo de 36
meses para pagamento, sobre os quais havera incidéncia de juros, com taxa igual a
Selic +1,25% a.a. A linha pode ser acessada em até trés meses apds a entrada em
vigor da Lei. Esse periodo pode ser prorrogado por mais trés meses.

Houve, também, a flexibilizacdo de alguns preceitos para a concessao de
credito, como a exclusdo de cidaddo que ndo tenha votado ou justificado sua
auséncia as eleicdes e apresentacdo de quitagdo do voto -, além da retirada de
restricdo de acesso a linha a proponentes que tenham protestos ou anotagfes em
bancos de dados publicos ou privados, como o cadastro negativo.

Contudo, ndo se exigiu das empresas beneficiadas pela nova linha de crédito

do Pronampe a vedacao a dispensa de trabalhadores. Neste caso, diferentemente
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do que consta na MP 944/2020, determina-se apenas a preservacao “do quantitativo
de empregados em numero igual ou superior ao verificado na data da publicacédo
desta Lei, no periodo compreendido entre a data da contratacdo da linha de crédito
e 0 sexagésimo dia apos o recebimento da ultima parcela da linha de crédito.”,
conforme disposto no § 3°, Art. 2° do PL 1282-A/2020.

Para além das disposi¢des gerais do Programa, € necessério ressaltar que o
PL introduz algumas altera¢des quanto ao trabalho em instituicdes financeiras, ja
presentes na controversa MP 905/2019, conhecida como a MP da Carteira Verde e
Amarela, recentemente revogada pela MP 955, de 20 de abril de 2020. Essas
alteracbes estdo, sobretudo, no Capitulo VI do PL 1282-A, “Do estimulo ao
microcrédito”.

E o caso da revogacdo do § 4° do art. 1° da Lei n® 13.636, de 20 de marco de
2018, que definia que, na obtencdo de microcrédito, o primeiro contato com o
tomador deveria ser necessariamente presencial, o que facilita a realizacdo de
operacBes de microcrédito por fintechs. Esse texto, inserido na lei em comento, foi
integralmente reproduzido da MP 905/2019.

Ainda, a nova lei aprovada acrescenta os agentes de crédito a lista de
instituicdbes que podem operar o microcrédito, a saber: instituicdes que realizam
atendimento exclusivamente em meios eletrbnicos, ou via app; pessoas juridicas
especializadas na concessdo de microcrédito; correspondentes bancérios; e
empresas simples de crédito (ESCs).

Por outro lado, essa lei libera a quarteirizacdo dos servigos, ao permitir que
as atividades possam ser realizadas mediante contrato de prestacao de servico por
PJs:

‘I — as atividades de que trata o0 § 3° do art. 1° desta Lei poderédo ser
executadas, mediante contrato de prestacdo de servico, por meio de pessoas
juridicas que demonstrem possuir qualificacdo técnica para atuacdo no segmento de
microcrédito, conforme critérios estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional; e

Il — a pessoa juridica contratada, na hipotese de que trata o inciso | deste
paragrafo, atuara por conta e sob diretrizes da entidade contratante, que assume
inteira responsabilidade pelo cumprimento da legislacdo e da regulamentacao

relativa a essas atividades”.
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No caso das Instituicdes Financeiras publicas, a lei autoriza participacédo no
PNMPO - Programa Nacional do Microcrédito Produtivo Orientado - por meio de
sociedade que integrem direta ou indiretamente ou, ainda, por meio de convénio,
como ocorre no caso dos correspondentes bancarios.

Os bancos de desenvolvimento; cooperativas centrais de crédito;
cooperativas singulares de crédito; agéncias de fomento; sociedades de crédito ao
microempreendedor; e empresas de pequeno porte; organizacdes da sociedade civil
de interesse publico; agentes de crédito; fintechs; pessoas juridicas especializadas
no apoio, no fomento ou na orientacdo as atividades produtivas mencionadas no art.
1° da Lei; correspondentes no pais; Empresa Simples de Crédito (ESC) poderéo,
desde que, sob responsabilidade de bancos comerciais, bancos mdultiplos com
carteira comercial, Caixa Econémica Federal; BNDES, realizar atividades de:

| — recepcdo e encaminhamento de propostas de abertura de contas de
depositos a vista, de conta de poupanca, de microsseguros e de servicos de
adquiréncia;

Il - recepcdo e encaminhamento de propostas de emissdo de instrumento de
pagamento para movimentacdo de moeda eletrbnica aportada em conta de
pagamento do tipo pré-paga;

Il — outros servicos e produtos desenvolvidos e precificados para o
desenvolvimento da atividade produtiva dos microempreendedores, conforme o art.
1° da Lei.

IV - cobranca néao judicial,

V - realizacao de visitas de acompanhamento, de orientacdo e de qualificacao

elaboracao de laudos e relatorios; e

VI - digitalizacdo e guarda de documentos, na qualidade de fiel depositario.

Dada a amplitude das atividades prestadas pelos agentes de crédito e ja
prevendo possibilidade de constatagdo de fraude trabalhista, sdo também
introduzidos os artigos 7°-A e 7°-B, que afirmam n&o haver necessidade de controle
de jornada dos trabalhadores em microcrédito e, ainda, de ndo haver equiparacdo
possivel desta atividade as atividades bancérias:

“‘Art. 7°-A O profissional que atua nas operacdes e concessdes de crédito

nao esta sujeito ao controle de jornada.”
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“‘Art. 7°-B A atividade prestada pelo profissional que atua nas operacdes e
concessfes de crédito é regulada por esta Lei e ndo se equipara a atividade
bancaria para fins trabalhistas e previdenciarios.”

E importante salientar que levantamentos anteriores revelaram grande peso
de ac¢Oes judiciais trabalhistas tratando das tentativas de burla ao Art. 224 da CLT,
que trata da jornada de 30 horas do trabalhador bancario, bem como do
reconhecimento de vinculo trabalhista entre trabalhadores em correspondentes e
bancérios, decorrendo obrigatoriedade de pagamento de direitos equiparados a
condicao de bancério, em conformidade com as atividades realizadas.

Algumas consideragoes:

Para promover uma tramitacdo mais célere do projeto de Lei, houve alegacdo
de sua relevancia no cenario de crise causada pela pandemia da Covid-19.
Juntamente com a MP 944, que deve ir a plenario na Camara dos Deputados na
préxima semana, e prevé crédito direcionado a manutencédo da folha de pagamento
para pequenas e médias empresas, a medida compde um quadro de socorro as
micro, pequenas e meédias empresas, que tém tido suas contas prejudicadas em
decorréncia da queda do consumo causada pelo isolamento.

A medida possui diversos aspectos controversos: em primeiro lugar, ha que
se indicar a incoeréncia na cobranca de taxas de juros compostas por Selic + 1,25%
a.a. de micro e pequenas empresas — com faturamento anual de até R$4,8 milhdes
-, a0 passo que empresas pequenas e médias - com faturamento anual entre R$
360 e R$ 10 milhdes - foram contempladas com crédito para folha de pagamento
(MP 944), com spread zero. Em segundo lugar, a medida n&o veda dispensas de
trabalhadores no periodo de crise as empresas beneficiadas, impondo-lhes apenas
manutencdo do nivel de emprego, com possibilidade de substituicdo de
trabalhadores, pratica que pode resultar em estimulo a rotatividade, com reducéo de
salarios.

Outro aspecto injustificado do projeto esta no capitulo VI, “Do estimulo ao
microcrédito”, no qual incluem-se temas nao relacionados a intengdo principal do
projeto e que pouco tém a oferecer para o enfrentamento a calamidade publica.
Como, afinal, o ndo reconhecimento de direitos advindos da realizacdo de
atividades bancarias, por trabalhadores terceirizados e quarteirizados, poderia

potencializar o combate a pandemia? Sao alteracdes a legislagcdo trabalhista, que
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procuram ofertar aos empregadores seguranca a terceirizacado e quarteirizacdo do

trabalho, tema ainda controverso nas relagcoes de trabalho no Brasil.
BANCO DO BRASIL, BRADESCO, CAIXA, ITAU UNIBANCO E SANTANDER

Em 16 de marco, os cinco maiores bancos atuantes no pais anunciaram a
possibilidade de prorrogacédo, por 60 dias, dos vencimentos de dividas de clientes
pessoas fisicas e micro e pequenas empresas para 0s contratos vigentes em dia,
limitados aos valores j& utilizados®. Cada instituicdo ira definir o prazo e as
condi¢Bes dos novos pagamentos, de acordo com a solicitagdo de cada cliente, ou
seja, ndo ha garantia alguma de padronizacdo nas operacdes, nem de nao
cobranca de juros e tarifas adicionais pelo periodo de 60 dias. A possibilidade de
prorrogacao vale para todos os contratos de crédito feitos pelo cliente com o banco,

mas nao se estende as dividas no cartdo de crédito e no cheque especial.

Caixa Econdmica Federal
Medidas anunciadas no dia 19 de marc¢o

Acdes para Pessoas Fisicas
- Possibilidade de pausa de até 60 dias nas operacdes parceladas de crédito

pessoal;

- Ampliacdo das linhas de crédito consignado, incluindo as linhas para

aposentados e pensionistas do INSS com as melhores taxas do mercado;

- Reducéo de taxa de juros nas linhas de crédito pessoal (crédito consignado a
partir de 0,99% ao més; penhor a partir de 1,99% ao més; e crédito direto ao

consumidor, o chamado CDC, a partir de 2,17% ao més;

- Disponibilizacdo gratuita do cartédo virtual de débito Caixa aos correntistas e
poupadores, o que possibilita compras online nos sites de e-commerce. O

cliente pode habilitar o uso do cartdo diretamente no Internet Banking;

- Renovacédo do contrato de penhor diretamente no site da Caixa e no canal
Telesservico, de modo a evitar que o cliente tenha que comparecer a uma

agéncia bancaria.

° Mais informacdes: https://portal.febraban.org.br/noticia/3421/pt-br
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Acdes para Empresas (PJ)
- Reducéo de juros de até 45% nas linhas de capital de giro, com taxas a partir

de 0,57% ao més;

- Disponibilizacdo de caréncia de até 60 dias nas operacdes parceladas de

capital de giro e renegociacao;

- Disponibilizacdo de linhas de crédito especiais, com até seis meses de
caréncia, para empresas que atuam nos setores de comércio e prestacdo de

servicos - 0s mais afetados pela crise atual;

- Linhas de aquisicdo de maquinas e equipamentos, com taxas reduzidas e até

60 meses para pagamento.

Habitacao
- Para contratos habitacionais de pessoa fisica, os clientes poderéo solicitar a
pausa estendida de até duas prestacdes pelo APP Habitacdo Caixa, sem

necessidade de comparecimento as agéncias;

- Empresas poderdo solicitar pausa estendida de até duas prestacfes nos

contratos habitacionais.
Hospitais
- Liberacdo de R$ 3 bilh6es em orcamento em linhas destinadas a Santas

Casas e Hospitais Filantropicos que prestam servicos ao SUS, para

reestruturacao de dividas e novos recursos;

- Taxa de juros de 0,80% ao més para prazos de até 60 meses (reducao de
14%);

- Taxa de juros de 0,87% a.m. para prazos de até 120 meses (reducdo de
23%);

- Prazo de pagamento de até 120 meses e caréncia de até seis meses.

Medidas anunciadas no dia 27 de marc¢o

- Reforco de liquidez na economia de mais R$ 33 bilhdes, perfazendo um total
de R$ 111 bilhdes;
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- Segundo o banco, os novos recursos serao disponibilizados para capital de

giro, compra de carteiras, crédito para Santas Casas, além de crédito agricola;

- Reducéo das taxas de juros:

©)

Cheque especial de pessoa fisica, para clientes com salario na Caixa,
com reducdo de 41,4% das taxas de juros cobradas (de 4,95% a.m.
para 2,90% a.m.);

Parcelamento de fatura do cartdo de crédito, com reducédo de 62,3% dos
juros cobrados (de, em média, 7,7% a.m. para taxas a partir de 2,90%
a.m);

- ambas as medidas serdo validas por 90 dias, a partir de 01/04/2020;
Os empréstimos Caixa Hospitais passam a ter taxa de juros de 0,80%
a.m. (antes eram de 0,96% a.m. - reducao de 16,7%);
Crédito Direto ao Consumidor (CDC) tem diminuicdo das taxas de juros
de 2,29% a.m. para taxas a partir de 2,17% a.m. (queda de 5,2%); e, no
penhor, de 2,10% a.m. para 1,99% a.m. (reducéo de 5,2%);
Crédito Rural, com taxas reduzidas - a partir de 3,9%, para Pessoas
Fisicas; e a partir de 3,7%, para Pessoas Juridicas;
Taxa de juros para capital de giro, que era, no maximo de 2,76% ao
més, passa a ser de, no maximo, 1,51% ao més;
As condicdes para todas essas linhas ja estdo em vigor.
Ampliagcdo da pausa de 60 para 90 dias nas operacdes de crédito
(Crédito Pessoa Fisica, Crédito Pessoa Juridica, Caixa Hospitais,
Crédito Habitacional pessoa fisica e pessoa juridica);

- A Caixa registrou, até o dia 26 de marco, mais de 722 mil pedidos

de pausa do crédito imobiliario.

Financiamento a Estados e Municipios: aumento do volume de
empréstimos para os Estados e Municipios, como o Financiamento a
Infraestrutura e Saneamento Ambiental (Finisa) e os financiamentos
com recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).
Segundo a Caixa, o limite foi aberto no dia 02 de marco e, em apenas
15 dias, foram contratados R$ 3,35 bilhdes (246 operacdes com 195

tomadores);
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Suspensédo do Recolhimento do FGTS em marco, abril e maio de 2020,
em atendimento a MP 927/20:
- Até R$ 25,5 bilhdes de recolhimento podem ser suspensos;
- Parcelamento dos meses néo recolhidos em até seis vezes;
- Prorrogacao da validade do Certificado de Regularidade do FGTS
por 90 dias.

Medidas anunciadas dia 9 de abril

Mercado Imobiliario

- Ampliacéo de novas linhas da carteira de crédito imobiliario, no valor de R$ 43

bilhdes.

- Pessoa Fisica:

o

o

Prazo de caréncia de 180 dias para contratos de iméveis novos™®;
Pagamento parcial dos encargos por 90 dias;

Liberacdo antecipada de até duas parcelas na construcao individual sem
vistoria;

Negociacdo de contratos em atraso de 61 dias a 180 dias, com
incorporacao de encargos e pausa concomitante;

Para clientes que usam a conta vinculada do FGTS para pagamento de

parte da prestacao, pausa na parcela ndo coberta pelo FGTS por 90 dias.

- Construtoras e Incorporadoras:

o

©)

o

Prazos de caréncia de 180 dias para inicio das obras e para iniciar a
amortizacéo da divida das obras concluidas®;

Antecipagédo do financiamento em valor equivalente a até trés meses do
cronograma de obras a executar;

Liberac&o de recursos do financiamento nao utilizados anteriormente;
Prorrogacgéo do cronograma fisico-financeiro das obras;

Pagamento parcial dos encargos por 90 dias;

Antecipacao de até 20% do financiamento em novos empreendimentos.

Pausa de 90 dias no pagamento das prestacdes (ja implementada)

1% Na caréncia, pagamentos apenas no Seguro MIP, DFl e TA
' Na caréncia, pagamento de juros e correcdo monetaria.
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o Inclusdo do valor do terreno doado pelo poder publico como
contrapartida da pessoa fisica (j& implementada);
o Ajustes nos planos de vendas dos empreendimentos (ja implementada);
o Prorrogacédo da validade das Avaliacdes - Engenharia, Juridico, Risco
de Crédito, Valor Unidades e Clausula Suspensiva — (ja implementada);
o Liberacdo de parcelas das obras sem vistoria fisica nas operacdes
FGTS e SBPE.

Medidas anunciadas dia 20 de abril
- Linha de crédito de R$ 7,5 bilhdes para microempreendedores individuais, micro
e pequenas empresas em parceria com o SEBRAE, com prazo de caréncia de
até 12 meses. Segundo a Caixa, linha estard disponivel apenas para clientes
adimplentes;

o Para o microempreendedor individual, o valor maximo a ser contratado
por CNJP serd de R$ 12,5 mil. O prazo de caréncia sera de nove
meses; 0 prazo para pagamento, de 24 meses; e as taxas de juros, de
1,59% ao més;

o Para as microempresas, o valor maximo de crédito sera de R$ 75 mil; a
caréncia sera de 12 meses; 0 prazo para pagamento, de 30 meses; e a
taxa de juros, de 1,39% ao més;

o No caso das empresas de pequeno porte, o valor maximo chegara a
R$ 125 mil; a caréncia sera de 12 meses; 0 prazo para pagamento, de

36 meses; e a taxa de juros, de 1,19% ao més.

Santander

- Liberagéo do 13° integral dos trabalhadores em 30 de abril;

- Aumentou em 10% do limite do cartdo de crédito de funcionéarios e clientes.

OUTROS BANCOS ESTADUAIS/ REGIONAIS

Banrisul (dia 18/03)

- R$ 14 bilhdes em crédito pré-aprovado para as pessoas fisicas e micro,

pequenas e médias empresas;
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- Aumento automatico em 10% do limite do Banricompras;

- Oferta de 10% de limite extra de crédito para as micro, pequenas e médias
empresas que ja tenham utilizado os limites de crédito;

- Dividas de custeio agricola prorrogadas por até trés anos para produtores

rurais que tiveram perdas comprovadas pela estiagem;

- Atendimento a solicitagcdes de prorrogagdo dos vencimentos de dividas de
clientes pessoa fisica e de micro e pequenas empresas nos proximos 60 dias,

para contratos vigentes.

Banese (18/03)

- Profissionais liberais, pequenas e microempresas com contas em dia poderéo

adiar a préxima parcela dos empréstimos por 60 dias;

Atendimento
- Autorizado o trabalho em home office para empregados com idade acima de
60 anos, gravidas, imunossuprimidos, diabéticos, portadores de doencas

cardiovasculares ou pulmonares e em tratamento de cancer;

- Contingenciamento de atendimento nas agéncias, com diminuicdo na
ocupacédo dos assentos nas unidades e manutencdao de um metro de distancia

entre as pessoas.

- Limite de entrada para o autoatendimento, com gerenciamento do fluxo do

lado de fora das agéncias.

Banestes

- Clientes pessoa fisica (PF) e clientes pessoa juridica (PJ), que estejam com
0s contratos em dia, poderdo prorrogar o pagamento de operagfes de crédito

em até 60 dias. Essa condicéo é valida para as seguintes linhas:

o Clientes PF
- Crédito Pessoal (exceto consignado);
- Crédito imobiliario;

- Financiamento de Veiculos.
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o Clientes PJ
- Capital de Giro;
- Crédito Investimento;
- Microcrédito;

- Financiamento de Bens.

- Crédito Rural: os clientes também poderdo negociar o reparcelamento, em
conformidade com a legislacdo vigente, de acordo com as regras do Manual de
Crédito Rural (MCR).

Bandes e Banestes

- Linha de Crédito Emergencial Bandes/Banestes direcionada as empresas de

segmentos que sofreram perdas em decorréncia da pandemia do Covid-19.

o Valor do financiamento: conforme capacidade de contratagdo da
empresa

o Taxa: CDI + 0,32% ao més

o Caréncia: até 6 meses

o Prazo de pagamento: até 48 meses
Atendimento

- Utilizacdo preferencial de atendimento via canais digitais: Aplicativo

Banestes, Aplicativo Banestes Cartdes e Internet Banking.

- Trabalho dos funcionarios em escala reduzida, com liberacdo dos

enquadrados no grupo de risco;

- Nas agéncias, as equipes sdo orientadas a usar alcool gel, lavar as méaos

com frequéncia e a manter os procedimentos de etiqueta respiratoria;

- Intensificagcdo de todas as medidas de higienizacao e limpeza de ATMs

(Automatic Teller Machine), isto €, caixas eletrbnicos, teclados, macanetas,

telefones, torneiras, interruptores etc.
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Bandes

- Suspenséao por 90 (noventa) dias de cobrancas relativas aos contratos com
vencimento a partir de abril, de empresas que atuam nos segmentos de
turismo, hotelaria, bares, restaurantes e entretenimento em geral - que estao
sendo fortemente impactados pela Covid-19. A medida emergencial atende a

clientes do banco com contratos em dia.

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG)

Empréstimos para o setor de turismo*?

- Crédito para empresas com faturamento anual de até R$ 4,8 milhdes e
pertencentes a uma das mais de 90 atividades econbmicas da cadeia do
turismo, incluindo empresas de hospedagens, bares e restaurantes, transporte
e agéncias de turismo, até negocios de producdes artisticas, de teatro e danca,
animacdo de festas, infraestrutura de eventos e aluguel de equipamentos.
Segundo o Banco, cerca de 60 mil estabelecimentos poderao ser beneficiados
no Estado.
Para ter acesso aos recursos, as empresas devem estar em operagdo ha pelo
menos seis meses e estarem inscritas no Cadastro de Prestadores de Servigos
Turisticos (Cadastur).
O cadastro pode ser feito gratuita e rapidamente pelo préprio empresario na
pagina do Ministério do Turismo.
o Os recursos advém do Fundo Geral do Turismo (Fungetur) e séo
destinados ao capital de giro de micro e pequenas empresas do ramo;
o Reducéo nas taxas de juros, de 7% a.a (+ INPC) para 5% a.a. (+ INPC);
o Ampliagdo do prazo de caréncia, de seis para 12 meses, com
pagamento em até 48 meses.
o Acesso ao crédito diretamente pela plataforma digital do Banco
(bdmg.mg.gov.br) ou por meio de correspondente bancario, que pode

ser localizado pelo site.

2 ver em https://www.otempo.com.br/turismo/bdmg-abre-nesta-terca-emprestimos-para-o-setor-de-
turismo-1.2315558
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Setor de Saude®®

- Concesséao de R$ 500 milhdes em linhas de crédito para empresas dos mais
diversos portes da area de saude, destinados a capital de giro e aquisicdo de
matéria-prima para a producdo de itens de alta demanda, como lencos,
mascaras e alcool gel, além de preparacéo de leitos e contratacdo de mao de
obra temporaria. Segundo o banco, ha, no estado, 36 mil MPEs e cerca de 400
empresas médias e grandes.
o Para micro e pequenas empresas (MPEs) com faturamento de até
R$ 4,8 milhdes, seréa disponibilizada a linha BDMG Solidario Saude,
com:
- juros prefixados, a partir de 0,83% ao més;
- prazo de pagamento de até 48 meses e até seis meses de

caréncia.

o Para empresas com faturamento anual entre R$ 4,8 milh6es e R$ 30
milhdes, linha Giro Mais Saude, com:
- taxas a partir de 0,83% ao més indexadas a Selic

- prazo de até 60 meses e caréncia de até seis meses.

o Para médias e grandes empresas, com faturamento anual superior a
R$ 30 milhdes, como laboratorios e grandes hospitais, linha BDMG
Saude, com:

- taxas de juros diferenciadas;
- 0 prazo de até 60 meses para pagamento, com caréncia de 18

meses.

13 ver em https://diariodocomercio.com.br/exclusivo/bdmg-lanca-linhas-de-credito-especiais-voltadas-
para-empresas-da-area-de-saude/
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Banco do Nordeste (BNB)

Empresas
- Prorrogacdo de empréstimos e financiamentos, por até seis meses, para
empreendimentos impactados pela crise econémica gerada pela pandemia do
Novo coronavirus;
- Crédito para capital de giro:
o Com recursos internos - até seis meses de caréncia para o inicio do
pagamento das novas operagoes.
o Com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
(FNE), o capital de giro pode ser financiado com trés meses de caréncia
e amortizagOes proporcionais ao fluxo de faturamento da empresa, ou
seja, respeitando a sazonalidade das receitas do mutuario.

- As novas medidas sao validas até setembro de 2020.

- Elevacdo do valor das contratacdes de R$ 50 mil para R$ 100 mil, sem a
obrigatoriedade de vinculacdo de garantias reais, aceitando-se garantias
fidejussorias.
-Reducéo do pacote de tarifas para as operacdes de crédito, com aplicacdo de
tetos diferenciados de acordo com o porte dos clientes, de modo a adequar e
compatibilizar os valores ao faturamento, em especial dos micro e pequenos
empreendedores.

Microcrédito
- Ampliagdo do prazo médio das operacdes, de cinco para sete meses, e
antecipadas as renovacoes das operagcbes a vencer entre abril e junho de
2020. Segundo o Banco, havera um incremento de 57% no volume de
recursos disponibilizados para o segmento de microcréditos em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado, devendo ser contratados, até setembro,
cerca de R$ 8 bilhdes.
- Para o setor rural (agronegocio e agricultura familiar): operacdes de crédito
de custeio, considerando o calendario agricola da regido, com disponibilizacéo
de R$ 4,4 bilhdes entre abril e setembro de 2020, o que representa incremento

de mais de 50% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.
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- Crediamigo: programa de microcrédito produtivo orientado, com 2,3 milhdes
de clientes ativos na area de atuacdo do BNB nos nove estados da regido
Nordeste, o norte de Minas Gerais e o Espirito Santo. O programa oferece
capital de giro e investimento para micros
e pequenos empreendedores, com prazos de 2 a 24 meses e taxas que variam
de 0,99% a 2,40% ao més.
As operacdes de crédito desses clientes, com parcelas vencendo no periodo
de 19 de marco a 18 de abril de 2020, serdo prorrogadas automaticamente
pelo prazo de 30 dias. As condi¢cdes excepcionais incluem também caréncia de
30 dias para inicio dos pagamentos relativos a novas contratacdes ou a

renovacdes de financiamentos.

Banco da Amazénia (Basa)"
- Suspensdo do pagamento das parcelas de financiamento de operacdes de
crédito de pessoas fisicas e juridicas por seis meses. Todos os 150 mil clientes
da instituicéo financeira poderéo fazer as renegociagoes.

Banco de Brasilia (BRB)

Crédito para a Cultura
- O banco disponibilizou trés linhas de crédito que integram o BRB Cultura no
valor de R$ 1 bilh&o:

o Linha Acreditar: produto de microcrédito orientado, que atende de
R$ 350 a R$ 15 mil e é destinado a pessoas fisicas ou juridicas com
faturamento anual de até R$ 200 mil. As taxas de juros sao a partir de
1,85% ao més;

o Progiro (Capital de Giro): oferece taxas de juros a partir de 0,80% ao
més, com prazo de 36 meses para pagamento e seis meses de
caréncia. Atende a empresas de diferentes tamanhos;

o BRB Investimento: prazo de 60 meses para pagamento, até 12 meses
de caréncia, com taxas de juros a partir de 0,92% ao més. Para

qualquer porte de empresa.

4 ver em https://www.bancoamazonia.com.br/index.php/juntossomosmaisfortes
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Fintechs

Em 27 de marco de 2020, o Conselho Monetario Nacional (CMN) anunciou
algumas medidas que tratam da regulacdo das fintechs™® de crédito por meio da
Resolucdo n® 4.792%. A principal alteracdo é a autorizacdo para que essas
empresas possam emitir cartbes de crédito e repassar os recursos de origem do
BNDES, tornando-se agentes de execucdo de politicas publicas, inclusive no
contexto de pandemia.

Além disso, o CMN também autorizou as fintechs e as cooperativas de
crédito a ofertarem a seus clientes regras semelhantes as autorizadas para o0s
bancos no que diz respeito a renegociacdo de dividas, por meio da nao
caracterizagcdo como ativos problematicos de reestruturacdes de crédito realizadas
até o fim de setembro deste ano e que tenham como objetivo “ampliar os prazos de
financiamento as empresas e familias”.

Houve, ainda, alteracdo na forma de controle acionario das fintechs, que
poderao ter o controle exercido por fundos de investimento, “private equity”, desde
gue realizado por pessoa juridica situada no Brasil, cujo objeto social exclusivo seja

a participacao societaria em instituicées financeiras.

SuperSim

Em funcdo da crise econbmica causada pela pandemia do coronavirus, a
fintech de crédito pessoal SuperSim expandiu o projeto piloto de utilizacdo de
aparelhos celulares como garantia de empréstimo para pessoa fisica, com taxas de

juros entre 10% e 18% ao més para todos os clientes.

'® Fintechs s&o as empresas de tecnologia que atuam no setor financeiro, fornecendo produtos e
servicos financeiros por meio de plataformas digitais. O Banco Central brasileiro buscou
regulamentar a atuacdo de tais empresas, porém, grande parte delas se enquadrada em outros
ramos de atividade e atuam de acordo com a regulamentacéo dos correspondentes bancarios.

6 verem
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Atta
chments/50959/Res 4792 v1 O.pdf
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